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1、 产品情况
[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK1]数据资产ABS是一种构建信托债权并利用数据资产质押进行证券化融资的创新型融资工具，即信托委托人将委托资金交付信托设立单一信托，信托委托人享有该信托收益权，符合条件的平台公司或下属子公司（作为借款人）与信托签署信托贷款合同，信托向借款人放款，形成信托贷款债权，借款人将其持有的数据资产质押给信托，信托委托人以信托收益权为基础资产进行证券化融资。
数字资产ABS融资目前对于借款人主体个数要求无强制要求，一般多家符合条件的平台主体组包操作，采用“信托债权+AAA专业担保公司担保”的模式进行融资。
2、 方案要素
产品要素表
	产品名称
	数据资产ABS融资项目

	融资人
	平台公司及下属子公司（不在城投名单和隐债名单，不属于房地产开发企业，优先考虑产业类主体）

	信托债权
	平台公司或下属子公司（作为借款人）与信托签署信托贷款合同，信托向借款人放款，形成信托贷款债权

	数据资产质押
	借款人将其持有的数据资产质押给信托，数据资产需取得第三方专业服务机构出具的《数据质量评估报告/数据资产质量评估报告/数据质量认证报告》，并完成数字资产确权、登记及价值评估（如需）

	融资规模
	每期不超过1.5亿（具体金额根据可发放的信托贷款情况确定）

	期限
	2-3年期

	担保方式
	提供AA及以上主体反担保

	还本付息安排
	按年付息，到期一次性还本


融资路径：
1、信托委托人（作为ABS名义发行主体）与信托签署单一资金信托合同，将委托资金交付信托设立单一资金信托，原始权益人享有该信托收益权；
2、平台公司或下属子公司（作为借款人）与信托签署信托贷款合同，信托向借款人放款，形成信托贷款债权。借款人将其持有的数据资产质押给信托；担保公司为借款人的还本付息提供保证担保；
3、信托委托人以信托受益权作为基础资产发行ABS，募集资金用于向作为信托委托人支付受益权对价。
[image: ]图：融资路径

3、 优势
1、拓宽融资渠道，实现融资新增。
根据目前监管政策，城投公司实现新增融资难度较大，本产品可小规模突破新增，在一定程度上拓宽公司融资渠道。
2、期限适中，资金使用灵活。
本产品融资期限2-3年，按年付息，到期还本。本产品资金使用灵活，企业可根据实际融资需求参与发行。
3、融资成本市场化，不占用授信额度
本产品为非标产品，相对其他非标产品融资成本更市场化，融资性价比较高。同时，信托贷款不占用企业原有授信额度。
4、 融资成本
城投公司需要承担的数据资产ABS融资成本包括信托贷款成本、数据资产评估确权登记费用等。综合成本最终体现在信托贷款层面，一般不超过当地区非标成本区间。
5、 时间进度表
	时间安排
	储架申报阶段
	借款人
	原始权益人、信托公司
	

	
	
	
	
	计划管理人

	
	
	
	
	

	2026年3月底前
	交易要素确定、内部立项、前期协议签署
	1、完成内部立项，出具有权机构决议并与各中介机构签署服务协议；
2、提供主体及尽调材料
	1、参与启动会；
2、配合提供各项底稿资料，并配合各中介机构开展现场尽调；
3、根据入池标准梳理底层资产，对不符合入池标准的资产进行替换
	1、组织开展启动会，确定交易结构、各家中介机构分工及时间要求；
2、开展尽调工作，对各家中介机构的尽调底稿清单进行梳理整合，统一收集；
3、确定底层资产入池标准；
4、确定托管银行、评级机构等。

	2026年4月初至5月底
	尽职调查、交易文件法审并定稿；中介机构报告初稿
	1、配合中介机构，提供质押所需的数据资产；
2、法审所需签署交易文件（《信托贷款合同》、《数据资产质押合同》），沟通定稿
	1、对需要签署的交易文件进行法审并定稿；
2、基础资产池尽调并初步定稿
	1、组织各中介机构开展尽调、访谈工作，并完善尽调底稿；撰写计划说明书及其他申报文件初稿，与担保机构及各中介机构就文件内容进行沟通、确认；

	
	
	
	
	2、承销服务协议/信托收益权转让协议等定稿；对交易文件、申报材料初稿出具，并进行审核；协调各机构交易文件定稿；

	
	
	
	
	3、确定首期入池资产并完成前期审核、现金流预测等工作。

	2026年5月底至6月底
	完成内部投决流程、申报材料用印、真实发行资产收集
	1、配合中介机构签署、用印相关文件（如：交易文件、董事会决议等）
	1、申报材料用印；
2、持续基础资产收集（如有变动）；
3、完善底层资产入池所需审核材料
	1、全套申报材料齐备定稿；
2、内核通过；
3、申报材料用印；
4、全套申报材料上报交易所

	时间安排
	发行阶段
	借款人
	原始权益人、信托公司
	计划管理人
	销售机构

	2026年7月初至8月底
	取得批文
	1、根据交易所的反馈进行相关答复涉及内容的补充 
	1、根据交易所反馈，配合券商答复相关问题
	1、根据交易所的反馈进行相关答复，取得无异议函
	1、推进询价及销售工作，确定首期投资人名单

	预计2026年10月
	首期发行
	1、完善第1期真实实行的基础资产
	1、沟通借款人补充用印文件；
2、梳理第1期真实发行的基础资产
	1、协助梳理第1期真实发行的基础资产
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